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COMENTARIO

- Embora, mais uma sessao volatil, a soja fechou com ganhos hoje em Chicago
em movimento de cobertura de posices frente ao relatério do USDA.

- Mercado na expectativa do relatério do USDA na percepcdo de que a
instituicao ira revisar novamente para baixo os estoques finais norte-americanos
devido a demanda (interna e externa) aguecida.

- Na prética, 0 mercado trabalha com a expectativa de ampla oferta na América
do Sul nos préximos meses, ja precificada passando a direcionar as atencdes ao
inicio do plantio da safra norte-americana, que, com estoques apertados (23
dias), assume grande importancia no direcionamento dos precos em Chicago.

- Os dados de inspecfes semanais nos EUA vieram pouco abaixo do esperado
em 841 mil tons ante 1,10 mi/tons na semana passada e 844 mil tons no mesmo
periodo do ano anterior. Mesmo assim, os embarques seguem volumosos com a
safra sul-americana j& presente no mercado.

- Estima-se que fundos tiveram um saldo liquido comprado no pregdo de hoje
em 3.000 ctrs de soja, 1.000 de farelo e 2.000 de 6leo.

- Mercado atento as previsdes de chuvas intensas nos EUA nesta semana,
confirmando o temor de atraso no inicio dos trabalhos de campo no pais,
cendrio que poderia favorecer a migragao de areas de milho para a soja. Vendas
de semente de soja nos EUA, superam o registrado em 2009.

-No MT, o IMEA estima que a colheita atingiu 62% da area estimada no estado,
uma evolugdo de 12% na semana. As produtividades registradas tem sido muito
varidveis, e 0 excesso de chuvas em algumas regides tem prejudicado a
qualidade do gréo.

- Tecnicamente, Chicago trabalha de lado com suporte intraday pouco acima de
9,42 no maio e resisténcia imediata em 9,52 e acima nos 9,59. Na BM&F,
mercado sem direcionamento a dias operando de lado em torno dos U$
21,00/sc, com suporte nos 20,75 e resisténcia em 21,20.
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ENTRADA:  $21,00 ATUAL:
DATA:  8I3
MARGEM/CTR.: R$1850,00 LUCRO/CTR:
SUPORTES E RESISTENCIAS
SUPORTE1  $2075  RESISTENCIA 1
SUPORTE2  $2075  RESISTENCIA2

REFERENCIAIS FISICO (R$/SC - LOTES)
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MEDIAS MOVEIS

SV Yol Na Venda e Proximas

MEDIAS: 16 E 51 EXPONENCIAIS. GRAFICO 30 M.

LOCAL ATUAL ANTERIOR
Paranagua/PR R$ 37,25 R$ 37,00
Passo Fundo/RS R$ 35,68 R$ 36,85
Ponta Grossa/PR R$ 34,75 R$ 35,00
Rondonépolis/MT R$ 28,38 R$ 28,70
Rio Verde/GO R$ 31,10 R$ 30,60
Mogiana/SP R$ 36,25 R$ 37,00
Oeste do PR R$ 31,70 R$ 31,97
Norte do PR R$ 33,08 R$ 33,55
Fonte: AE
DOLAR COM. 1,7880 {} 0,11%

FECHAMENTO CBOT
VENCIMENTO COTACAO VAR.
MAR.09 940,50 5,75
MAI.09 962,50 1,50
Fonte: AE
FECHAMENTO BM&F
VENCIMENTO COTACZ\O ANTERIOR
MAI. 10 20,97 20,95
Prémio X CBOT 10,41 cents/bushel
Fonte: AE
PREMIOS PARANAGUA
REFERENCIAL ~ CENTS/BU. U$/SC.
15/MAR. -15/ABR ‘@ 25,0 20,75
MA. 4+ 80 20,86
JUN.AUL 4+ 80 20,86

Fonte: Dow Jones, Centrogréos
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PREVISAO CHUVAS AMANHA AMERICA DO SUL (em mm)
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MILHO

GRAFICO MILHO MAIO BM&F (CCMK10) - 60 MINS.
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COMENTARIO FUNDAMENTALISTA

- Mercado travado para o milho na BM&F. O mercado continua assimilando a
possibilidade de certa sustentagdo no mercado paulista no curto prazo, porém,
ndo encontra forca para altas na percepgdo do consumidor, de que, 0
movimento tende a ser pontual e, salvo problemas climaticos com a safrinha,
ndo deve se manter no decorrer do ano. Ou seja, oferta existe no mercado
brasileiro, o que esta acontecendo no momento, é que, o baixo interesse de
venda do produtor e 0 aumento dos fretes esta obrigando alguns players a
elevar as referéncias de prego para atender as necessidades imediatas.

- Segundo Safras&Mercado, a colheita no Brasil atingiu 35,8% da area estimada
ante 27,6% colhidos no mesmo periodo do ano anterior. O plantio da safrinha,
teria atingido 68% da area estimada, ante 35% no mesmo periodo de 2009. O
IMEA informou hoje, que o plantio da safrinha no MT atingiu 96% da area
estimada, evolugdo de 9% na semana, e 23% acima do registrado em 2009.
Negécios para a safrinha em U$ 4,00-4,50 no interior do estado.

- A expectativa para esta semana esta em torno da reunido da cadeia produtiva
com o governo, marcada para quinta-feira, dia 11/03. A possibilidade de novos
leildes de escoamento e/ou AGF existe, mas as intrigas internas no governo com
relagdo aos recursos para isso segue "nervosa".

- Em Chicago mercado instavel. Previsdes indicam grande volume de chuvas
sobre os EUA nesta semana, mantendo as preocupagdes com relagdo ao inicio
do plantio no pais, 0 que pode resultar em area menor do cereal!

- Tendéncia: neutro a mais fraco no médio prazo, mas pode continuar
registrando sustentag&o no curto prazo devido ao fisico paulista!
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MEDIAS MOVEIS MAIO 10
SITUAGCAO: Na Compra e Proximas
MEDIAS: 12 E 23 SIMPLES. GRAFICO 60 M.
ENTRADA: R$ 18,85 ATUAL: R$18,70
DATA: 3/mar
MARGEM /CTR.: R$720,00 LUCRO/CTR.. -R$67,50

SUPORTES E RESISTENCIAS MAIO 10
SUPORTE1 R$18,60 RESISTENCIAL R$18,85
SUPORTE2 R$18,40 RESISTENCIA2 R$19,00

SUPORTES E RESISTENCIAS SETEMBRO 10
SUPORTE1 R$19,65 RESISTENCIAL R$19,80
SUPORTE2 R$19,20 RESISTENCIA2 R$ 19,95

COMENTARIO TECNICO

- Mercado travado com baixo volume de negdcios. Cenario
técnico para o maio esta inalterado com resisténcia forte em
18,85 no intraday. No diério, resisténcia também importante
neste patamar, sendo 3a resisténcia no Fibonacci! IFR
perdendo forca, j& abaixo de 70. Estocastico segue acima
de 80. Médias compradas, mas préximas!

- No setembro, resisténcia nos 19,75, e assim como no
vencimento maio, este patamar converge para a 3a
resisténcia do Fibonacci no diario. IFR, caiu um pouco, mas
segue elevado em 91.

FECHAMENTO CBOT
VENCIMENTO  COTAGAO VAR. VAR%
MAR.09 364,50 -0,25 & -0,07%
MAI.09 375,00 -0,50 & -0,13%

Fonte: AE

FECHAMENTO BM&F
VENCIMENTO ~ COTACAO ~ ANTERIOR  VAR%
MAR.09 18555 1850 4 027%
MAI09 18,70 18,73 & -0,16%
SET.00 1973 1970 4F 0415%
Fonte: AE
REFERENCIAIS FISICO (R$/SC - LOTES)

LOCAL MEDIA ANTERIOR  VAR%
Sorocabana/SP R$ 15,49 R$1556 W -045%
Mogiana/SP R$ 15,89 R$16,05 < -1,01%
Chapec/SC R$ 17,69 R$17,67 4 011%
Sorriso/MT R$ 7,45 R$7,88 & 577%
Ponta Grossa/PR R$ 16,00 R$ 15,87 14 081%
Passo Fundo/RS R$ 16,83 R$1650 4 1,96%
Rio Verde/GO RS 14,44 R$1397 4 325%
Paranagua/PR R$ 17,13 R$ 17,16 4} -0,18%
Fonte: AE

Duvidas sobre commodities e sobre o relatorio entrar em contato com agricolas@xpi.com.br




Prévia deste relatério em www.noticiasagricolas.com.br
Cursos - No link abaixo tem todas as informages para as inscri¢des nos cursos de BM&F:
http://www.xpe.com.br/etapas _da_inscricao xpe.aspx?Curso9=True&TipoEvento=4&DescEvento=24
Inscri¢Oes pelo telefone 0800 723 3700

Contrato de Soja BM&F Contrato de Milho BM&F
Cotacéo Délares por saca Cotacéo: Reais por saca
Tamanho Contrato: 450 sacas (cada saca 60KG) Tamanho Contrato: 450 sacas (cada saca 60KG)
Margem: R$ 1.850,00 Margem: R$ 720,00
Referéncia Fisico: Porto de Paranaguéa/PR Referéncia Fisico: Campinas/SP
Calculo de Volume: US$/SC x 450 x dolar Célculo de volume: R$/SC x 450

Exemplo de Calculo:
Vencimentos:

Mais Negociados:

Data de Vencimento:

Horario:
Corretagem:

25,00 x 450 x 2,15 = R$ 24.187,50
Marco a Setembro e Novembro
Maio

9° dia 0til ao 1° dia do més de vcto
09:00 | 15:00 after 15:30 | 18:00
0,30% normal e 0,07% daytrade

Exemplo de Calculo:
Vencimentos:

Mais Negociados:

Data de Vencimento:

Horério:
Corretagem:

24,00 x 450 = R$ 10.800,00
Jan,Mar,Maio,Julho,Ago,Set,Nov
Maio e Setembro

15° dia (til do vencimento

09:00 | 15:30 after 16:15 | 18:00
0,30% normal e 0,07% daytrade

-@, Commuoditiesagricolas

XP INVESTIMENTOS CCTVM W

Av. das Américas 3434 | Bloco 7 | 2° andar - Rio de Janeiro, RJ | CEP: 22631-003 | Tel: 21 3265-3927

DISCLOSURE:

1 Este relatério foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) e tem como Unico propdsito fornecer informacdes que possam
ajudar o investidor a tomar sua deciséo de investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro. As informagdes contidas neste relatério séo consideradas confidveis na data da divulgacéo deste relatério e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiaveis.

2. Rossano Foresti Oltramari (“Rossano”), analista de investimento responséavel pela elaboracéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugéo
Normativa/CVM 388/03, declara:

- gque as recomendagdes expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e
auténoma, incluindo no que se refere a XP Investimentos Corretora;

- que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de andlise no relatério
divulgado;

- que detém participacéo indireta no capital social da XP Investimentos Corretora, mas referida sociedade nem os clubes de investimentos por ela administrados
possuem participagdo acionéria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios
foram alvo de andlise no relatério divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

- que ndo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou
mais de seu patriménio pessoal, nem esta envolvido na aquisi¢do, alienagdo e intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;

- que nem ele nem a XP Investimentos Corretora recebem remuneracéo por servigos prestados ou apresenta relagées comerciais com qualquer das
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que
atue representando o mesmo interesse desta companhia;

- gque sua remuneracgéo nao esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas
provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela instituicéo a qual esta vinculado. Contudo, considerando que Rossano participa, de forma
indireta, no capital social da XP Investimento Corretora, as receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela referida corretora, porque
impactam o resultado da empresa, Ihe trazem beneficio econémico.

3. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem nédo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragéo os
objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientagéo financeira independente,
com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decis&o de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar
variacdes, e seu pre¢o ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo séo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma
declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relagdo a desempenhos futuros. A XP Investimentos Corretora se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu contetdo.

4. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem 0 prévio
consentimento por escrito da XP Investimentos Corretora. Informagées adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatdrio se encontram
disponiveis quando solicitadas.

5. O analista Rossano é, ainda, sécio da empresa de administragcdo de recursos XP Gestédo de Recursos Ltda. (“XP Gestao”). Nao h4, contudo, interferéncia
dele na administragéo ou nos processos de tomada de decisé@o de investimento da XP Gestdo. Os relatérios/andlises de Rossano ndo influenciam ou sdo
influenciados, sob qualquer forma, pelas posi¢des assumidas pela XP Gestao.

6. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as
solucdes dadas pela empresa a seus problemas. Para contato, ligue 0800 725 5534.



