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AGENDA DO DIA

- O USDA divulga relatdrio de oferta e demanda mundial para graos e
oleaginosas as 10:30.

- O Departamento de Comércio divulga vendas e estoques do setor
atacadista norte-americano as 12:00.

- Estoques de petroleo e derivados as 12:30.
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CAFE SETEMBRO/2010 BM&F (ICFU10)

- Orgamento governamental (Treasuty Budget) de fevereiro nos EUA as
16:00.

Suporte 1 Suporte 2 Resisténcia 1 Resisténcia 2
$ 157,00 $ 156,00 $ 158,20 $ 159,20
Comentério

Abertura com pequena alta no café na BM&F. O vencimento setembro esta
negociando em 157,60 acima da zona de suporte de 157,00. Graficamente
no 60 minutos deixou alguns candles de indecisdo, mas o cenario esta
positivo. Ontem o Stephanes anunciou a liberagdo de R$ 1,3 hilhdo em
recursos do Funcafé para financiar a colheita e a pré-comercializacéo da
safra 2010, sendo mais um fator de sustentag&o.

Estamos ON LINE pelo TWITTER: http://twitter.com/xp_cafe

Médias Méveis Na Compra e Proximas
Cotagdo NY (K) U$ 130,10 -0,23%
Volume NY 636
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BOI OUTUBRO /2010 BM&F (BGIV10)

Suporte 1 Suporte 2 Resisténcia 1 Resisténcia 2
R$ 8430 R$ 84,00 R$ 84,60 R$ 85,00
Comentério

O indicador do boi gordo ficou praticamente estavel ontem, cotado em 77,93 a
vista, entretanto, houve alta de R$2,00/@ no prego maximo pago em Séo Paulo,
indicando a necessidade da industria em negociar com 0s pecuaristas pra efetivar
as compras. Os frigorificos exportadores conseguiram melhorar a condi¢éo das
escalas de abate com vacas e gado de fora do estado, dessa forma ndo houve
variagdo no preco minimo e a média quase nao andou. Na BM&F, o boi outubro
testou 0 R$85,00/@ algumas vezes, mas acima desse patamar aparece um bom
volume de venda especulativa e para hedge.

Estamos ON LINE pelo TWITTER: http://twitter.com/xp_boi

Médias Méveis Na Compra e Afastadas
Cepea Esalq R$ 77,93 0,05%
Acumulado més 0,58%
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g $ 2075 $ 2050 $ 21,20 $ 21,80
Comentario

Mercado estével esta noite em Chicago na expectativa do relatério do USDA.
Mercado espera nova redu¢éo nos estoques norte-americanos, e cobriu posi¢des

21,00 de vendas ontem em fungdo disso. H& muita incerteza porém, quanto as

- 12091 estimativas para a safra sul-americana. Na China, balanca comercial sem maiores
novidades: importagdes de soja, cairam 9,5% em fevereiro (muito em fungéo do
feriado lunar). Tempo favoravel colheita Brasil.
Sem novidades no relatorio o mercado tende a manter-se volatil a frente

20,50 acompanhando o movimento externo e o inicio do plantio nos EUA. O cenério
ambiguo tende a permanecer, com estoques baixos nos EUA contra-balanceados
pela ampla oferta na América do Sul. BM&F maio com tendéncia: neutra.
Estamos ON LINE pelo TWITTER: http://twitter.com/xp_sojamilho
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SOJAMAIO /2010 BM&F (SOJK10)

MILHO
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R R$ 18,40 R$ 1820 R$ 18,60 R$ 18,85
18,90 L
. Comentario

1870 Indicador em alta ontem, tende a sustentar o mercado hoje. Cenério segue inalterado,
com oferta ajustada no mercado paulista e precos firmes em todo o estado. O

1855)  produtor tem pouco interesse de venda e os fretes mais altos elevam as referéncias
para o milho CIF. Para atender a demanda imediata, compradores estéo tendo que

1840 elevar os referenciais. Porém, a expectativa de ampla oferta nos préximos meses

1g30  ainda e um fator que limita o interesse de compra especulativo neste mercado e até

mesmo posicionamentos mais agressivos de players comerciais na compra. Amanha

reunido com o governo sera monitorada pelo mercado. Este quadro tende a manter o

1810 mercado de lado no curto prazo. Suporte em 18,40 no maio e resisténcia em 18,60,

1800  acimaem 18,85.

17,00 Estamos ON LINE pelo TWITTER: http://twitter.com/xp_sojamilho
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MILHO MAI0/2010 BM&F (CCMK10)

CURIOSIDADES
O petréleo é a "mée" das commodities e tem como maior produtor a Arabia Saudita, com 10 milhdes de barris por dia.
. A medida de um barril ¢ 158,98 litros e néo por coincidencia é a mesma medidade de um barril de whisky. E que em 1859,

foi descoberto petréleo na Pensilvania e os barris de whisky foram usados para armazena-lo. Acabou virando padréo.

O ouro é a commoditie dourada. Conhecido desde a antiguidade e € certamente um dos primeiros metais trabalhados pelo homem

Existe um mercado de balcdo muito forte em Londres e Zurique e forte em bolsa de futuros em NY.
"& 0 Indice CRB representa 19 commodities, dentre elas: cobre, prata, ouro, petréleo, aglcar, soja, café, trigo, suco de laranja.
A cotagéo do dlar frente o real, e do indice Délar (que compara o Délar as moedas mais fortes do mundo), tem papel importantissimo

na formacéo de preco das commodities. As commodities tem correlacéo inversa ao délar, entdo quando o ddlar esta caindo

as commodities normalmente sobem. Isso acontece porque se o délar cai serdo necessarios mais dolares para comprar a commodity.



PARA MAIS INFORMACOES CONTATE SEU OPERADOR XP
Duvidas sobre commodities e sobre o relatorio entrar em contato com agricolas@xpi.com.br

Para saber mais sobre cada contrato, seus padroes, margens, operacoes e informacoes
sobre fundamentos, consulte nosso relatdrio diario enviado sempre ao final do dia.

rmenos %‘ Commoditiesagricolas

XP INVESTIMENTOS CCTVM
Av. das Américas 3434 / Bloco 7 / 2° andar - Rio de Janeiro, RJ | CEP: 22631-003 | Tel: 21 3265-3927

1. Este relatdrio foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) e tem como Unico propdsito fornecer informagdes que possam ajudar o investidor a tomar sua
deciséo de investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data da divulgacéo deste relatério e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis.

2. Rossano Foresti Oltramari (‘Rossano”), analista de investimento responsavel pela elaboragdo deste relatdrio, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugdo Normativa/CVM 388/03, declara:

- que as recomendagdes expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente suas opinifes pessoais e foram produzidas de forma independente e autdnoma, incluindo no que se refere a
XP Investimentos Corretora;

- que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no &mbito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

- que detém participago indireta no capital social da XP Investimentos Corretora, mas referida sociedade nem os clubes de investimentos por ela administrados possuem participacéo acionaria
direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, estando a corretora,
contudo, envolvida, na atividade de intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;

- que ndo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, nem
esté envolvido na aquisicdo, alienacéo e intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;

- que nem ele nem a XP Investimentos Corretora recebem remuneracéo por servicos prestados ou apresenta relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobilidrios foram
alvo de andlise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando 0 mesmo interesse desta companhia;

- que sua remuneracdo néo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatdrio, ou as receitas provenientes dos negdcios e
operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esté vinculado. Contudo, considerando que Rossano participa, de forma indireta, no capital social da XP Investimento Corretora, as
receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela referida corretora, porque impactam o resultado da empresa, lhe trazem beneficio econdmico.

3. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, situagao
financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientacéo financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma
deciséo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes, e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sao
necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relagéo a desempenhos futuros. A XP
Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou seu contetdo.

4. Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Investimentos
Corretora. Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram disponiveis quando solicitadas.

5. 0 analista Rossano &, ainda, socio da empresa de administracdo de recursos XP Gestéo de Recursos Ltda. ("XP Gestéo”"). N&o h4, contudo, interferéncia dele na administragéo ou nos
processos de tomada de decisdo de investimento da XP Gestdo. Os relatérios/andlises de Rossano ndo influenciam ou séo influenciados, sob qualquer forma, pelas posicdes assumidas pela XP
Gestéo.

6. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a misséo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa a seus
problemas. Para contato, ligue 0800 725 5534.



